
در  رویه سرمایه درآمدثابت  با  بهادار  اوراق  فروش  و  نگهداری  صندوق  گذاری، 

 ان یدانا یبازارگردان یاختصاص

 سازمان بورس و اوراق بهادار ۱۲۰۱۰۰۶۱بخشنامه شماره   :موضوع

 به نام خدا 

 نحوه انتخاب  ❖

 اوراق دارای مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار   - الف

گیرد.  اوراق در بازار سرمایه، ابتدا ناشر اوراق از لحاظ سوابق انتشار اوراق و وضعیت تأمین مالی مورد بررسی قرار میبه منظور انتخاب  

پذیری، توجیه اقتصادی و  های زیربنای اوراق، به صورت کلی از منظر امکانها یا داراییسپس نوع اوراق و در صورت وجود، پروژه

همچنین ساختار انتشار اوراق و اشخاص دخیل در فرآیند انتشار و اجرای آن نیز مورد تحلیل قرار   شود.سودآوری مالی ارزیابی می

تر از همه ضامن پرداخت، از حیث اعتبار و  گیرد. در این میان، فرآیند دریافت و پرداخت وجوه، عوامل پرداخت، امین اوراق و مهممی

از نظر نوع و که حداقل شرایط مورد نظر مدیر سرمایه سوابق گذشته بررسی خواهند شد. در نهایت، اوراقی   گذاری را دارا باشند، 

شوند که متناسب با سطح  بندی پرداخت سود، نرخ بازده مؤثر و سررسید با سایر اوراق مشابه مقایسه شده و اوراقی انتخاب میزمان

 .گذاران صندوق، بازده مناسبی را فراهم کنندپذیری سرمایهریسک 

 دارای مجوز از بانک مرکزی   اوراق  - ب

بانک توسط دولت،  عمدتاً  غیردولتی منتشر میاوراقی که  عمومی  مؤسسات  و  نهادهای دولتی  در  ها،  نکول  ریسک  منظر  از  شوند، 

  بندی پرداختهای زیربنا، نوع اوراق و زمانترین سطح قرار دارند. در خصوص این اوراق نیز وضعیت مالی ناشر، طرح و داراییپایین

گذاری، بالاترین نرخ سود را سود مورد بررسی قرار گرفته و اوراقی انتخاب خواهند شد که ضمن برخورداری از شرایط مناسب سرمایه

 .داشته باشند. همچنین این اوراق باید قابلیت معامله در بازار اوراق بهادار را دارا باشند

 پذیری توجیه  ❖

های زمانی پرداخت سود خواهد بود. با در  بازده مؤثر و نرخ سود پرداختی، همراه با دورهمبنای بررسی توجیه اقتصادی اوراق، نرخ  

ریسک یا بدون  شود که حداقل معادل اوراق کمنظر گرفتن این عوامل و سایر شرایط و مشخصات هر ابزار مالی، اوراقی انتخاب می

سود اسناد خزانه اسلامی و اوراق مشارکت دولتی نیز به عنوان   ریسک دارای نرخ سود و بازده مؤثر باشد. در صندوق، شرایط و نرخ

 .گیردگیری و مقایسه مورد توجه قرار میمبنای تصمیم

 

 



 ی مدت نگهدار ❖

 

که فروش اوراق   یحال، در صورت  ن یشوند. با ا  ینگهدار  دیتا سررس  شدهیداریمبنا استوار است که اوراق خر  ن یصندوق بر ا  یاستراتژ

که صندوق به منظور   یدر مواقع  نیشود، اوراق مذکور واگذار خواهند شد. همچن  شتریب  ی منجر به تحقق بازده  دیاز سررس  شیپ 

 .اتخاذ خواهد شد  یمقتض میتصم گذاران،هیصرفه و صلاح سرما تیداشته باشد، با رعا وراق به فروش ا ازین  ینگینقد  نیتأم

 

 اوراق  رشی نرخ سود و د ❖

 

است.    یو اسناد خزانه اسلام  یاز جمله اوراق مشارکت دولت   سکیراوراق، نرخ سود اوراق کم  دیخر  ینرخ سود مناسب برا  نییتع  یمبنا

اوراق  نی. بر همشودی در نظر گرفته م  سکیها، صرف رآن   یذات  سکیمتناسب با سطح ر  ،یمال  یاز ابزارها  کیهر    یبرا  یاساس، 

 .انتخاب خواهند شد

 

برا  نیا  نکهیتوجه به ا  با دارند،    یگذارهیمحتاطانه نسبت به سرما  یکردیشده است که رو  یطراح  یگذارانهیسرما  یصندوق عمدتاً 

در    یگذارهیصندوق به سرما  یاصل   ش یگرا  رو،نیبرخوردار است. از ا  یاژهیو  ت یانتخاب اوراق از اهم  ند یدر فرآ  هیدوره بازگشت سرما 

وجود،    نیداشته باشند. با ا  سالکیدر حدود    یرشید  تیبرخوردار بوده و در نها  رشیاست که از حداقل د  یاوراق با درآمد ثابت، اوراق

در   یگذارهیشود، امکان سرما  یابیمناسب ارز  سکیو ر  یخاص از نظر بازده  یابزار مال  کیدر    یگذارهیسرما  طیکه شرا  یدر صورت

 .وجود خواهد داشت زیبالاتر ن رشیاوراق با د 

 

 و فروش اوراق  ینگهدار است یس ❖

 

گز  پس انتخاب  بررس  یگذارهی سرما  یهانهیاز  اساس  مع  ی هایبر  با  مطابق  و  نگهدار  شده، نییتع  یارهای جامع  بر  اوراق    یاصل 

ا  دیتا سررس  شدهی داریخر با  بود.  شرا  یحال، در صورت  نیخواهد  به گونه   طیکه   یگذارهیسرما  یهانهیکند که گز  رییتغ  یابازار 

مشروط بر آنکه    د؛ یاوراق موجود در سبد اقدام نما   ینیگزی نسبت به جا  تواندیم  یگذارهیسرما  تهیدر دسترس باشد، کم   یترمناسب

 .صندوق شود گذارانهیسرما یمورد انتظار برا  ی بازده شیاقدام منجر به افزا نیا

 

 



سبد، ممکن    تیریفعال در مد   یو اتخاذ راهبردها   یمال  یکشور، تحولات بازارها  یاقتصاد  طیمستمر شرا  راتییتوجه به تغبا    نیهمچن

صندوق، مورد    دنامهی و مفاد ام  گذارانهیصرفه و صلاح سرما   تیروز، با رعا   طیفروش اوراق متناسب با شرا  ای   ینگهدار  استیاست س

 . ردیقرار گ یبازنگر

 

 صندوق  یبانک یهاو پرداخت از حساب  هیتسو  یندهایکنترل فرآ ❖

 

افزار مورد استفاده  نرم   یاز انطباق اطلاعات خروج  نانیپس از ثبت معاملات و اطم  ،یگذارهیصندوق سرما  نیا  یهاو پرداخت  هاافتیدر

  ی از سو   یاستراتژ  دییتأ   نیوجوه و همچن  هیاوراق بهادار و تسو  یمرکز  یگذارشرکت سپرده  شدهیروزرسانبه  ی هاصندوق با گزارش 

 هیپرداخت وجه ته  ا ی  افتیاز صحت معامله، دستور در  نانی. پس از حصول اطمشودیواحد معاملات، انجام م  و  یگذارهیسرما  تهیکم

و    نیها مطابق قوانپرداخت  یکارگزار انجام خواهد شد. لازم به ذکر است تمام   قیصندوق از طر  یبانک   یهاشده و پرداخت از حساب

 .ردیپذیصندوق صورت م یمتول  دییو با تأ یمقررات جار

 

 و فروش اوراق بهادار  دی مرتبط با خر  یقیاشخاص حق ❖

 

  ،یگذارهیسرما  ریمد   نده یصندوق(، به عنوان نما  ری)مد  انیدانا   ییشرکت سبدگردان دارا  مدیر سبد به سمت   محمدپویا پوریامهر  یآقا

را بر    انیدانا  یبازارگردان  یصندوق اختصاصمجاز    یهاییدارا  ریو فروش اوراق بهادار و سا  دیدر خصوص خر  یریگم یتصم  تیمسئول

 عهده خواهد داشت.


