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   1 صفحه  

 دانایان گذاري اختصاصی بازارگردانی گذاري صندوق سرمایه هاي سرمایه بیانیه سیاست    

براي   مندگیري نظامتصمیمند  یک فرآیباشد و  یگذاري مهیت سرمایریدر واقع شالوده مد  (IPS)گذاريهیهاي سرمااستیه سیانیب 
ت یموفق  افزایش احتمال   ثده و باع رک  کسک کمیوازن بازده و رتعادل و  تکند که به  یگذاري معرفی مهیمات سرمای تصمیمامت

 ه گذاري میشود.  یسرما  ابی به اهداف بلند مدتیدر دست

 گردد.  یفا م یل ایبه شرح ذ   دانایاناصی بازارگردانی صگذاري اختهیهاي صندوق سرمااستیور طرح جامع اهداف و س ظمننیبد

   يگذاره یاهداف سرما -۱

و    دیخر  ذاران وگهیمت، جمع آوري وجوه از سرمایسک نوسان قیر  شبه نقد شوندگی، پوشتقاء رتل صندوق، اریشکتهدف از  
ذاران  گهین محل براي سرمایدنامه و کسب منافع از ایت بازارگردانی آن اوراق مطابق امعهدات فروش اوراق بهادار در چارچوب  

این امرتحت مدیریتی حرفه اي  است که   هاي  مزیتندوق  ه در صیانباشته شدن سرما   رد.یپذصورت می  و توسط متخصصین 
 ند از:  تق عبارن صندویدر ا مزایايگذاري انفرادي دارد که ازجمله هیمتعددي نسبت به سرما

گردآوري و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همه سرمایه    ،   هزینه بکارگیري نیروهاي متخصص -
 یابد. گذار کاهش میگردد و سرانه هزینه هر سرمایهگذاران تقسیم می

   .یابدمی شگذاري کاه هیسک سرمایجه ریشود و در نتیم  مها فراهییداراتر گذاري مناسب و متنوع هیامکان سرما -
جه یدهد و در نتمی   مو کوپن اوراق بهادار را انجا   م افت سود سهایل دریی مربوط به صندوق از قبیقوق اجراحه  یکل -

  ابد.ی می  شگذاري کاههیسرما   مگذار براي انجاهینه هر سرمازیسرانه ه

رکت سپرده  شامل سازمان بورس، شرکت بورس، شرکت فناوري و ش(درصدي معاملات ارکان بورس 80 تخفیف کارمزد -
 صندوق است.   مزایاي این   م ترینی معاملات از مهت ایت مالی ن معافیو همچن) يزگذاري مرک

   گذاري صندوقهاي سرمایه سیاست -۲

عهدات بازارگردانی با  تفاي  یدنامه صندوق با هدف ایدر امشده   مگذاري در اوراق بهادار اعلاهیت اصلی صندوق، سرمایموضوع فعال
وع بازارگردانی  اوراق بهادار موض  یا تعهد خرید سی  یره نویعهد پذتت فرعی آن مشارکت در  یدنامه و موضوع فعالیط مندرج در امیشرا

 است. 

گذاري دانایان، پارس مینو، سرمایه ،بیمه زندگی باران ،صنایع کشاورزي و کود زنجان   هايشرکت   مد و فروش سهایخر -
صنعتی مینو، قاسم ایران، صنایع غذایی مینو شرق، شوکوپارس، اقتصادي و خودکفایی آزادگان و صندوق املاك نیک  

سهام و حق  دامنه نوسان  تحدید و قاضا تعرضه و   تنظیم نقد شوندگی، زایش ها افگذاري هیسرمان ی. هدف از ااست راي
  ن محل است.یفعت از او کسب من تقدم سهام هاي مذکور 

 به منظور ایفاي تعهدات.ندوق  گردانی در صبازار  وردم   هامک از سیهر   م روزانه موجودي نقد و دارائی سها  ایشکنترل و پ  -

 



 
 

 

  

   2 صفحه  

     
   ياستراتژ -۳

فی براي مختل استراتژياي ت آن، برنامه ه یریها و مداستیح سین اجراي صحیاهداف خود و همچن منظور تامینن صندوق به یا
   م ها و نرهقاء برنامتی، استفاده و ارحطرا   یزرفه اي و نحارد از جمله استفاده از کارکنان  ی و در دست اجرا د حطرا   من مهیل به این
هاي این  استفاده از الگوریتم در اجراي تعهدات بازارگردانی از مهم ترین استراتژي د  مانن ها  استینه سیدر اجراي به  تخصصیار  زاف

 باشد. صندوق می

   کریس -٤

لازیمهتهرچند   مد ت  مدات  مییوسط  عمل  به  سرماتد  یآر  اهیا  ولی  باشد،  سودآور  صندوق  در  وقتمحگذاري  زال  در    انیوع 
بنابرا  هايگذاريهیسرما دارد.  وجود  همواره  سرمایصندوق  باهین  ریگذاران  به  سرماسکید  جمله هیهاي  از  صندوق  در  گذاري 

گذاري هایسرما  ذاري ممتاز و عادي ب گ هیدهاي سرماحدگان وادارن   توجه ویژه داشته باشنددنامه صندوق  یاد شده در امی هاي  سک یر
 ند از:  تگذاري عبارهیهاي سرماسک یبرخی از ررند.  یپذهاي فراوري را میسکیمامی رتدر صندوق 

اسی،  یت سیابع عوامل متعددي از جمله وضعتازار، بهادار در بمت اوراق یق هاي صندوق:ریسک کاهش ارزش دارایی  -
  م ماتت در مواقعی وجه به آنکه ممکن اس تت خاص ناشر آن است. با یت و وضعیادي، اجتماعی، صنعت موضوع فعالصاقت

واند در بازار  تین اوراق میمت ایگذاري شده باشند و از آنجا که قهیهاي صندوق در اوراق بهادار سرماییاز داراا بخشی ی
   ل شود. گذاران منتقهین ضرر به سرماین بابت ممکن است متضرر شده و ایابد، لذا صندوق از ای  شکاه 

بهادار: - اوراق  نکول  غ   ریسک  به  از سهایگرچه صندوق  بازارگردانیحق  و  م ر  بهاداري تقدم سهام موضوع  اوراق  در   ،
معتبر موسسه  ک  یوسط  تگذاري آن  هین و پرداخت سود و اصل سرماییعت داقل براي آنها  حکندکه سود  یگذاري مهیسرما

تمال حن ایی اق معتبر و کافی وجود دارد ولیها، وثاگذاري در آنهیا براي پرداخت اصل و سود سرماین شده است،  یضمت
ات خود در پرداخت عهدته ب ناشر یان اوراق، سودآوري کافی نداشته باشد یبط با اتگذاري مره یوجود دارد که طرح سرما

اوراق بهادار، عمل ننمابه موقع س ش که پوش ه طوري ب  کاهش یابدوجهی  تق به طرز قابل  یارزش وثا  یاند  یود و اصل 
ضرر به صندوق و متعاقباً    تحمیل   ثع تواند بایفاقات متن ای. وقوع اسود متعلق به آن نباشند  گذاري وهیدهندة اصل سرما

   گذاران شوند. هیسرما

  )ارکت دولتی اوراق مش   (نظیر سود علی الحسابسک  یکه نرخ بازده بدون ر تیدر صور  ریسک نوسان بازده بدون ریسک: -
شده    تعیین  هاثابتی براي آنا  یداقل حر اوراق بهاداري که سود  یمت اوراق مشارکت و سایاد قیتمال زح، به ازایش یابداف

ن ی مت معید آن به قیگذاري کرده باشد و بازخرهین نوع اوراق بهادار سرمایق در ا. اگر صندویابدکاهش میاست، در بازار  
 ل تحمی   ثن است باع سک، ممکینرخ بازده بدون ر  زایش نشده باشد، اف  تضمین  ر بانک)(نظیمعتبر     هسسسوک میوسط  ت

   گذاران گردد.هیضرر به صندوق و متعاقباً سرما

  



 
 

 

  

   3 صفحه  

ابطال - واحدهاي  نقدشوندگی  آنجا  شده:  ریسک  ا  ییاز  در  یکه  لذا  است،  نقدشوندگی  ضامن  رکن  فاقد  صندوق  ن 
ر در ابتدا از محل وجوه یداشته باشد، مدگذاري را  هیدهاي سرما حابطال وا  صدگذاري قهیسرما  حدکه دارندة وای تصور

اقدا صندوق  وام  منقد  وجوه  پرداخت  سرمابه  م هیهاي  شده  ابطال  کفاف  ی نمایگذاري  صندوق  نقد  وجوه  چنانچه  د. 
د  ینما یهاي صندوق مییبه فروش دارا  م ر صندوق مطابق اساسنامه اقدایاي ابطال شده را نداشته باشد، مدهبازپرداخت وام

ر صندوق  یی مدتره معاملا ، صف فروش و گ  م لی از جمله بسته بودن نماد سهیدله کند. اگر به هر  یهتاز را  ی رد نا وجه موت
ساب  حوجه نقد به    تامینا  تده  هاي ابطال شحدکند، مبالغ مربوط به وال  یبدتهاي صندوق را به وجه نقد  یینتواند دارا

خ و ساعت ثبت سفارشات  یارتو بر اساس     FIFOها با روشین بدهیاگردد و بازپرداخت  یور مظگذار منهیبستانکاري سرما
   رد.یگیم  مابطال انجا

  اي و انجام اصلاحات لازم:هاي پایش و بازبینی عملکرد سبد اوراق بهادار در ادوار میان دوره سیاست -٥

 ر: یموجود در صندوق در قالب موارد ز ک از اوراق بهاداریارش روزانه از عملکرد هرزه گیهت

   ق ز اوراک ایهر ) NAV (خالص ارزش دارائی -
  ،  ییشده، بهاي هر دارا مماتک از اوراق در صندوق، بهاي یعداد هرتل یی از قبت فوي صندوق شامل اطلاعاتارش پرزگ -

   خالص ارزش فروش و... 

  ق وساب صندحگردش  -
  صندوق   مسهاک از یلات استفاده شده در هریسهت یزانم -

   هاي مالی در دوره هاي مختلفت صور  تهیه -

    ند صندوق. یجهت بهبود فرآ  ممات لازیم صتور بررسی عملکرد صندوق و اخذ ظبه من ماهانهات ل جلسیشکت -

   هاي مبنا براي مقایسه بازدهی صندوق با آنها و محاسبه بازدهی تعدیل شده بر مبناي ریسک مورد هدف.شاخص -٦

ن عملکرد یهمچن  است.  (TEDPIX)ها، شاخص کل بازار بورس  ق ابی عملکرد صندو یبه کارگرفته شده در ارزهاي  شاخص  از
ه عملکرد صندوق  سیگذاران جهت مقاهیسرما  مودر دسترس عم  http://www.fipiran.com تیروزانه صندوق ها در سا 

 باشد.  طی ادوار مختلف می

    بحرانی:   رایطوراق بهادار و مدیریت ریسک در شهاي بحران به منظور مصون سازي سبد اهاي انجام ادواري آزمون سیاست -۷

 رد:  یگل صورت مییهاي ذنهیسک، مطالعه جامع و ادواري بر زمیت ریریط بحرانی و مدیفوي از شراتسازي پر ونصور مظبه من

 تحلیل ریسک سیاسی. اسی خارج و داخل و یفضاي س تحلیل -

  اد جهانی بر بازار داخل.صها و  شاخصهاي اقت مولفه تحلیلو   یش ري و پایگیاد جهانی و پ صل اقتیحلت -

   آن بر بازارهاي هدف.  تاثیراتبودجه سال و  تحلیلاد کلان داخلی از مواضع صاقت تحلیل -

http://www.fipiran.com/
http://www.fipiran.com/


 
 

 

  

   4 صفحه  

ار  یري انحراف معیازگآمار و فروش ماهانه و انطباق و اند تولید یزها و صورت هاي مالی شرکت ها و ن تحلیل گزارش -
  ر.ظامورد انت تحلیلارش زها با گآن 

   :)و حداقل سالانه(در ادوار مختلف   "گذاري صندوقهاي سرمایه بیانیه سیاست "هاي بازنگري و بروزرسانی سیاست -۸

ود  ادي و رکصادي، ثبات اقتصط رونق اقتیابع شراتگذاري صندوق در ادوار مختلف  هیاست سرمایه سیانی بروزرسانی ببازنگري و   
   موزذا لی شود. لی ست شناسایبایها مر شرکتیا ثبات بازار قبل از سای ادي رونق، رکود و  صهاي چرخه اقت  ادي است. دورهصاقت

گذارد،  وجهی به بازار میترات قابل  یأثت مات دولت که  یمصتر از موقع از  تآگاهی زود ادي و  صکلان اقت  یش بینی وضعیتوجه به پ ت
  - اسییسک سیه رکیباشد. از آنجائیذاري مگهیا مدت سرمایافق    ش ن بخیا   مدو  ثو فوق العاده برخوردار است. بح  ت خاصیاز اهم

باشد. لذا  یی همراه میو بلندمدت چندساله همواره با مشکلات ساختاري، اجرا  کلان  گیريتصمیمباشد و  یران بالا میادي اصاقت
  . ر گرفته شده استظه در نکسالیداکثر حهاي شرکت يگذارهیافق سرما

  
  
  
  

 دانایان مدیر صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی                    


