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 مقدمه  .1

  مند گيری نظامتصميمند  يک فرآيباشد و  يگذاری مهيت سرما يريدر واقع شالوده مد  (IPS)گذاریهيهای سرمااستيه سيان يب 

  افزايش احتمال  ثده و باعرک  کسک کميوازن بازده و رت عادل و تکند که به  يگذاری معرفي مهيمات سرماي تصميمامتبرای 

 شود.  گذاری ميهيابي به اهداف بلند مدت سرمايدستت در يموفق

 گردد. يفا ميل ايبه شرح ذ  داناياناصي بازارگرداني صگذاری اخت هيهای صندوق سرمااستيور طرح جامع اهداف و س ظن منيبد

 گذاری  هي اهداف سرما .2

د  ي گذاران و خر  هيآوری وجوه از سرمامت، جمع  يسک نوسان قير  شگي، پوشدبه نقد شونتقاء رتل صندوق، ار يشکتهدف از  

گذاران  هين محل برای سرمايدنامه و کسب منافع از ايعهدات بازارگرداني آن اوراق مطابق امتو فروش اوراق بهادار در چارچوب  

های  مزيته در صندوق  يانباشته شدن سرما  .رديپذصورت مي  ای و توسط متخصصين اين امرتحت مديريتي حرفهاست که  

 ند از:  تن صندوق عباري در ا مزايایگذاری انفرادی دارد که ازجمله هيمتعددی نسبت به سرما

متخصص - نيروهای  بکارگيری  اطلاعات  و   گردآوری،هزينه  همه    و   تحليل  بين  بهادار  اوراق  بهينه  سبد  گزينش 

 يابد.کاهش مير گذاگردد و سرانه هزينه هر سرمايهذاران تقسيم ميگسرمايه

   .مي يابد ش گذاری کاههيسک سرمايجه ريشود و در نتيم مها فراهييداراتر گذاری مناسب و متنوع هيامکان سرما -

جه  يدهد و در نت مي   م و کوپن اوراق بهادار را انجا   مافت سود سها يل دريي مربوط به صندوق از قب يقوق اجراحه  يکل -

  ابد. يمي شگذاری کاههيسرما  مگذار برای انجاهينه هر سرمازيسرانه ه

شامل سازمان بورس، شرکت بورس، شرکت فناوری و شرکت  ) درصدی معاملات ارکان بورس  80  تخفيف کارمزد -

 صندوق است.    مزايای اين ترين مي معاملات از مهتايت مالين معافيو همچن( یزگذاری مرکسپرده 

 گذاری صندوق  های سرمايهسیاست .3

فعال اصلي  يموضوع  سرمات  اعلاهيصندوق،  بهادار  اوراق  در  ام  مگذاری  در  ايشده  هدف  با  صندوق  عهدات  تفای  يدنامه 

اوراق بهادار    يا تعهد خريدسي  يره نويعهد پذتت فرعي آن مشارکت در  يدنامه و موضوع فعالي ط مندرج در امي بازارگرداني با شرا

 موضوع بازارگرداني است.  
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سهايخر - فروش  و  صنايع شرکت  م د  باران   های  زندگي  بيمه  و  زنجان  وکود  ااست  کشاورزی  از  هدف  ن  ي . 

سهام و حق تقدم سهام های مذکور  دامنه نوسان    تحديد قاضا و  تعرضه و     تنظيمنقد شوندگي،  زايش  ها افگذاریهيسرما

   ن محل است. يو کسب منفعت از ا

به منظور ايفای  گرداني در صندوق  بازار  وردم   هامک از سيهر   مي سهايروزانه موجودی نقد و دارا  ايشکنترل و پ -

 تعهدات. 

 استراتژی   .4

مختلفي برای    استراتژیهای  ت آن، برنامهيرياست ها و مديح سين اجرای صحياهداف خود و همچن  منظور تامينن صندوق به  يا

ها و    ه قاء برنامتي، استفاده و ارحطرا  يزرفه ای و نحي و در دست اجرا دارد از جمله استفاده از کارکنان  حطرا  من مهيل به اين

های  ترين استراتژیاستفاده از الگوريتم در اجرای تعهدات بازارگرداني از مهمها مانند  استينه سي در اجرای به  تخصصيار  زاف  منر

 باشد.اين صندوق مي

   ريسک .5

به عمل ميي وسط مدت    م دات لازيمه تهرچند   ا هيا سرماتد  يآر  ان در  يتمال وقوع زحگذاری در صندوق سودآور باشد، ولي 

گذاری در صندوق از جمله    هيسک های سرمايد به ريگذاران باهين سرمايگذاری های صندوق همواره وجود دارد. بنابراهيسرما

اميهای  سکير در  شده  صندوق  ياد  ويژه  دنامه  باشندتوجه  وا  داشته  سرماحدارندگان  ممتازه يدهای  با   گذاری  عادی    و 

 ند از:  تگذاری عبارهيسک های سرمايرند. برخي از ريپذرا مي فراروی آن سک های يمامي رتگذاری در صندوق هايسرم

اسي، يست  يابع عوامل متعددی از جمله وضعتمت اوراق بهادار در بازار،  يقهای صندوق:  ريسک کاهش ارزش دارايي -

که ممکن است در مواقعي وجه به آنتت خاص ناشرآن است. با  يت و وضعيادی، اجتماعي، صنعت موضوع فعالصاقت

واند  تين اوراق ميمت ايگذاری شده باشند و از آنجا که قهيهای صندوق در اوراق بهادار سرماييا بخشي از داراي  م  مات

   گذاران منتقل شود. هين ضرر به سرمايکن است متضرر شده و ان بابت مميابد، لذا صندوق از اي شدر بازارکاه

، در اوراق بهاداری  حق تقدم سهام موضوع بازارگردانيو     م ر از سهايگرچه صندوق به غ  ريسک نکول اوراق بهادار: -

موسسه  ک  ي وسط  ت گذاری آن  هين و پرداخت سود و اصل سرماييعتداقل برای آنها  حکند که سود  يگذاری مهيسرما

ن  ي ق معتبر وکافي وجود دارد ولي ايگذاری در آنها، وثاهيا برای پرداخت اصل و سود سرماين شده است، يضمتمعتبر 

عهدات خود  تناشر به   يا ن اوراق، سودآوری کافي نداشته باشد  يبط با اتگذاری مرهيتمال وجود دارد که طرح سرماحا
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به طوری    کاهش يابدوجهي  تق به طرز قابل يارزش وثا ياند  يعمل ننمادر پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار،  

ضرر به    تحميل   ث تواند باعيفاقات متن ايگذاری و سود متعلق به آن نباشند. وقوع اه ياصل سرما  ه دهندش  که پوش

   گذاران شوند. هيصندوق و متعاقباً سرما

اوراق مشارکت   )نظير سود علي الحساب سک  ي که نرخ بازده بدون ر  تيدر صورريسک نوسان بازده بدون ريسک:   -

  ها ثابتي برای آن ا  يداقل  حر اوراق بهاداری که سود  يمت اوراق مشارکت و ساياد قيتمال زح، به ازايش يابداف  ( دولتي

د يگذاری کرده باشد و بازخرهينوع اوراق بهادار سرمان  ي. اگر صندوق در ايابدکاهش ميشده است، در بازار    تعيين

سک، ممکن ينرخ بازده بدون ر زايشنشده باشد، اف  تضمين  )نظير بانک( معتبر  هسسسوک ميوسط تن يمت معيآن به ق

    گذاران گردد. هيضرر به صندوق و متعاقباً سرما تحميل   ث است باع

ابطال - نقدشوندگي واحدهای  ا  يياز آنجا  شده:  ريسک  لذا در  يکه  نقدشوندگي است،  ن صندوق فاقد رکن ضامن 

باشد، مدهيدهای سرماحابطال وا  صدگذاری قهيسرما  حدي که دارندة واتصور از محل  يگذاری را داشته  ابتدا  ر در 

اقدا  نقد صندوق  وام  موجوه  پرداخت وجوه  مهيهای سرمابه  شده  ابطال  صنينمايگذاری  نقد  وجوه  چنانچه  دوق  د. 

های صندوق    ييبه فروش دارا   مر صندوق مطابق اساسنامه اقدايهای ابطال شده را نداشته باشد، مدکفاف بازپرداخت وام

ي ت، صف فروش و گره معاملاملي از جمله بسته بودن نماد سهيه کند. اگر به هر دلي هت از را  يا وجه مورد نتد  ينمايم

وجه    تامين ا  تهای ابطال شده  حدل کند، مبالغ مربوط به وايبدتهای صندوق را به وجه نقد  يير صندوق نتواند دارايمد

خ و  يارتو بر اساس     FIFOها با روشين بدهيگردد و بازپرداخت ا يور مظگذار منهيساب بستانکاری سرماحنقد به  

  رد.يگيم  مساعت ثبت سفارشات ابطال انجا

 : م ای و انجام اصلاحات لازعملکرد سبد اوراق بهادار در ادوار میان دورههای پايش و بازبینی سیاست .6

 ر:  يک از اوراق بهادار موجود در صندوق در قالب موارد زيارش روزانه از عملکرد هرزه گيهت

   ک از اوراقيهر  (  NAV )ييخالص ارزش دارا -

  ، ييشده، بهای هر دارا  مماتک از اوراق در صندوق، بهای  يعداد هرتل يي از قبتفوی صندوق شامل اطلاعاتارش پرزگ -

   خالص ارزش فروش و... 

   قوساب صندحگردش  -

   صندوق  مک از سهايلات استفاده شده در هري سهت يزانم -

   های مالي در دوره های مختلفتصور تهيه  -

   ند صندوق.يآجهت بهبود فر ممات لازيمصتور بررسي عملکرد صندوق و اخذ  ظل جلسات هفتگي به منيشکت -
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های مبنا برای مقايسه بازدهی صندوق با آنها و محاسبه بازدهی تعديل شده بر مبنای ريسک مورد  شاخص .7

 هدف. 

ن عملکرد  ياست .همچن  (TEDPIX)ها، شاخص کل بازار بورس  ابي عملکرد صندوقيهای به کارگرفته شده در ارزاز شاخص

سه عملکرد صندوق  ي گذاران جهت مقاهيسرما   مدر دسترس عمو    http://www.fipiran.com  تيروزانه صندوق ها در سا

 طي ادوار مختلف مي باشد.  

اوراق بهادار و مديريت ريسک سازی سبد  های بحران به منظور مصونهای انجام ادواری آزمونسیاست .8

 :  بحرانی  رايطدر ش

 رد: يگل صورت ميي های ذ  نهيسک، مطالعه جامع و ادواری بر زميت ريريط بحراني و مديفوی از شراتسازی پر  ونصور مظبه من

 تحليل ريسک سياسي.اسي خارج و داخل و  يفضای س تحليل -

   اد جهاني بر بازار داخل.صهای اقتها و  شاخصمولفه تحليلو   يشری و پا يگياد جهاني و پصل اقتيحلت -

 آن بر بازارهای هدف.  تاثيراتبودجه سال و   تحليلاد کلان داخلي از مواضع صاقت تحليل -

ار يری انحراف معيآمار و فروش ماهانه و انطباق و اندازگ توليد يزها و نها و صورت های مالي شرکت تحليل گزارش -

 رظامورد انت تحليلارش زآنها با گ

حداقل )در ادوار مختلف    "گذاری صندوقهای سرمايهبیانیه سیاست"های بازنگری و بروزرسانی  سیاست .9

 : (سالانه

ب  اقتيابع شراتگذاری صندوق در ادوار مختلف  هياست سرمايه سيان يبازنگری و بروزرساني  اقتصط رونق  ثبات  ادی و  صادی، 

ي شود. لذا  يست شناسايباير شرکتها ميا ثبات بازار قبل از سايادی رونق، رکود و  صچرخه اقتهای  ادی است. دوره صرکود اقت

وجهي به بازار  ترات قابل  يأثتمات دولت که  يمصتر از موقع از  تادی و آگاهي زودصکلان اقت  يش بيني وضعيت وجه به پ ت  م وزل

  ي يباشد. از آنجايگذاری مهيا مدت سرمايافق   شن بخي ا  م دو  ثت خاص و فوق العاده برخوردار است. بحيگذارد، از اهممي

ي  يکلان و بلندمدت چندساله همواره با مشکلات ساختاری، اجرا  گيری تصميمباشد و  يران بالا ميادی اصاقت  -اسييسک سيکه ر

 .  رگرفته شده استظکساله در ن يداکثر حهای شرکت یگذار هيباشد. لذا افق سرمايهمراه م
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